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Â ñòàòüå èçëîæåíû óñëîâèÿ îáúåêòèâíîé èçìåðèìîñòè ýêîíîìè÷åñêî-

ãî ðîñòà è óðîâíÿ èíôëÿöèè, óñòàíîâëåííûå â õîäå èññëåäîâàíèÿ áàëàí-

ñîâîé ìîäåëè íåðàâíîìåðíî ðàñøèðÿþùåéñÿ ýêîíîìèêè [3].

Ýòà ìîäåëü îòëè÷àåòñÿ îò êëàññè÷åñêîé ìîäåëè Äæ. ôîí Íåéìàíà

[4] ñëåäóþùèìè îñîáåííîñòÿìè: íåïðåðûâíûì âðåìåíåì, ýêçîãåííûì çàäà-

íèåì òåìïîâ ðîñòà òåõíîëîãè÷åñêèõ ñïîñîáîâ, ïðåäïîñûëêîé î ðàâíîé ôè-

íàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòè âñåõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ñïîñîáîâ â ëþáîé ìîìåíò

âðåìåíè. Îíà îïèñûâàåò òåõíîëîãè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïðîöåññû â íåðàâ-

íîìåðíî ðàñøèðÿþùåéñÿ àáñòðàêòíîé ýêîíîìèêå â çàäàííûé ìîìåíò âðåìå-

íè. Ïîñëå íåñëîæíûõ ïðåîáðàçîâàíèé ÿäðî ìîäåëè çàïèñûâàåòñÿ â âèäå

ñèñòåìû óðàâíåíèé1

(A - rD)Tp = 0 , (1)

(A - DR)l = 0 , (2)

ãäå r — íîðìà ðåíòàáåëüíîñòè òåõíîëîãèé (àëüòåðíàòèâíàÿ ñòîèìîñòü êà-

ïèòàëà); A — áàçèñíàÿ òåõíîëîãè÷åñêàÿ ìàòðèöà I ïîðÿäêà, ñîäåðæàùàÿ

êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ çàòðàò; D — áàçèñíàÿ òåõíîëîãè÷åñêàÿ ìàòðè-

öà II ïîðÿäêà, ñîäåðæàùàÿ íîðìû çàïàñà áëàã íà åäèíèöó èíòåíñèâíîñòè

êàæäîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ñïîñîáà, R — äèàãîíàëüíàÿ ìàòðèöà, ýëåìåíòû

ãëàâíîé äèàãîíàëè êîòîðîé ñîâïàäàþò ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ýëåìåíòàìè

âåêòîðà r òåìïîâ ðîñòà èíòåíñèâíîñòåé ñïîñîáîâ; p — âåêòîð ñòîèìîñòåé

                     
1 Çäåñü îïóùåíû ñîîòíîøåíèÿ äëÿ ðàñ÷¸òà âåëè÷èí ïåðåðàñïðåäåëå-

íèÿ ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà, íå èìåþùèå îòíîøåíèÿ ê ïðåäìåòó ñòàòüè.
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áëàã; l — âåêòîð èíòåíñèâíîñòåé ñïîñîáîâ â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè; 0 —

íóëåâîé âåêòîð.

Èç ñèñòåìû (1,2) ìîæíî îïðåäåëèòü ìíîæåñòâà çíà÷åíèé r, p è l

ïðè çàäàííûõ A, R    è D (âîçìîæíî, ïóñòûå), ïðè ýòîì ìíîæåñòâî çíà÷å-

íèé r è âåêòîðîâ p çàâèñÿò òîëüêî îò A è D. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ëþáûõ

âîçìîæíûõ òåìïàõ ðîñòà ïðîèçâîäñòâà â îòðàñëÿõ, ïîêà òåõíèêî-

ýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû ñèñòåìû îñòàþòñÿ ïîñòîÿííûìè, öåíû è àëüòåð-

íàòèâíàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà íåèçìåííû.

Äîïîëíèì ìîäåëü ïðåäïîñûëêàìè î íåîòðèöàòåëüíîé îáðàòèìîñòè

ìàòðèöû A (î ïîíÿòèè è ýêîíîìè÷åñêîì ñîäåðæàíèè íåîòðèöàòåëüíîé îá-

ðàòèìîñòè ìàòðèöû ñì. [1, ñ. 124-145]), î íåïîëîæèòåëüíîñòè ìàòðè-

öû D è î òîì, ÷òî íà ôîðìèðîâàíèå çàïàñîâ õîòÿ áû äëÿ îäíîãî ñïîñîáà

ïðÿìî èëè êîñâåííî ðàñõîäóåòñÿ åãî ñîáñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ. Òîãäà ìîæíî

óñòàíîâèòü [2], ÷òî:

ìàòðè÷íîå óðàâíåíèå (1) èìååò ðåøåíèå;

ðåøåíèå, îáåñïå÷èâàþùåå íåîòðèöàòåëüíîñòü p, åäèíñòâåííî (ïîä

íåîòðèöàòåëüíûì âåêòîðîì çäåñü ïîíèìàåòñÿ âåêòîð, âñå ýëåìåíòû êîòî-

ðîãî íåîòðèöàòåëüíû è õîòÿ áû îäèí ïîëîæèòåëåí);

ýòîìó ðåøåíèþ áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü íàèìåíüøåå ïîëîæèòåëüíîå

çíà÷åíèå r1, îáåñïå÷èâàþùåå ðàçðåøèìîñòü ñèñòåìû (1);

ëþáîìó ïîëîæèòåëüíîìó r < r1 áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü íåîòðèöà-

òåëüíûé âåêòîð íåèñïîëüçîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ýòî îçíà÷àåò, ÷òî, óâåëè÷èâàÿ, íà-

÷èíàÿ ñ íóëÿ, àëüòåðíàòèâíóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà â ñèñòåìå, ñîîòâåòñò-

âóþùåé îñíîâíûì è äîïîëíèòåëüíûì ïðåäïîñûëêàì ìîäåëè, ìû áóäåì, îñòà-

âàÿñü â ðàìêàõ íåîòðèöàòåëüíûõ öåí, ñîêðàùàòü ðàçìåð èçáûòêà äåíåæíûõ

ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîòðåáíîñòÿìè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è äîñòèã-

íåì ñèòóàöèè r = r1, êîãäà äåíåæíûå ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ ïîë-
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íîñòüþ. Â ðàìêàõ ïðåäïîñûëîê ìîäåëè íè ïðè êàêîé äðóãîé âåëè÷èíå àëü-

òåðíàòèâíîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà çàâåäîìî íå óäàñòñÿ äîñòè÷ü òàêîé æå

ñèòóàöèè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå (1,2), êàê âèäíî èç (1), ñòîèìîñòü ñî-

âîêóïíîãî êàïèòàëà, èçìåðåííàÿ â öåíàõ p, ðàñò¸ò ñî ñêîðîñòüþ r1,

ò.å. ñïóñòÿ åäèíèöó âðåìåíè ñòîèìîñòü êàïèòàëà ñîñòàâèò (1 + r1) îò

ïåðâîíà÷àëüíîé âåëè÷èíû. Ñòîèìîñòü ñîâîêóïíîãî âûïóñêà ñèñòåìû (1,2)

â åäèíèöó âðåìåíè, èçìåðåííàÿ â öåíàõ p, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäïîñûë-

êàìè ìîäåëè öåëèêîì íàïðàâëÿåìîãî íà êàïèòàëîîáðàçîâàíèå, òàêæå ðàñ-

ò¸ò ñî ñêîðîñòüþ r1. Ïîýòîìó, õîòÿ ðàçìåðû êàïèòàëîâ, çàäåéñòâîâàííûõ

êàæäûì òåõíîëîãè÷åñêèì ñïîñîáîì, ðàñòóò ñ íåîäèíàêîâûìè ñêîðîñòÿìè r,

òåìï ðîñòà êàïèòàëà, îïðåäåë¸ííûé ñ èñïîëüçîâàíèåì öåí p, ÿâëÿåòñÿ

åäèíñòâåííî îáúåêòèâíîé õàðàêòåðèñòèêîé òåìïà ðîñòà âñåé ýêîíîìè÷å-

ñêîé ñèñòåìû. Íè ïðè êàêèõ äðóãèõ öåíàõ p' ðàâåíñòâî òåìïîâ ðîñòà

ñòîèìîñòè êàïèòàëà è ñòîèìîñòè ÷èñòîãî âûïóñêà â åäèíèöó âðåìåíè íå

äîñòèãàåòñÿ (ATp' + r1D
Tp' = c ≠ 0 , îòêóäà ATp' ≠ r1D

Tp'    ), ñëåäîâà-

òåëüíî, íå îáåñïå÷èâàåòñÿ îáóñëîâëåííîñòü ñòîèìîñòè êàïèòàëà ñòîèìî-

ñòüþ åãî ïðîäóêòà, à ÷èñëåííîå âûðàæåíèå ñòîèìîñòè êàïèòàëà íå îòðà-

æàåò åãî ðàçìåðà.

Óòâåðæäàÿ, ÷òî àëüòåðíàòèâíàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà r1 ÿâëÿåòñÿ

õàðàêòåðèñòèêîé ðîñòà ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ìû äîëæíû ïðîäåìîíñòðè-

ðîâàòü ñâÿçü ìåæäó íåþ è ïàðàìåòðàìè ðîñòà îòðàñëåé r. Â ñèëó òîãî,

÷òî ïðè çàäàííûõ A è D âåëè÷èíà r1 åäèíñòâåííà, ñåìåéñòâî äîïóñòèìûõ

âåêòîðîâ r îêàçûâàåòñÿ îòíþäü íå ïðîèçâîëüíûì, à ïîëíîñòüþ îïðåäåëÿ-

åòñÿ ìàòðèöàìè A è D. Îíî ìîæåò áûòü íàéäåíî ðåøåíèåì ñèñòåìû (2)

îòíîñèòåëüíî äèàãîíàëüíûõ íåîòðèöàòåëüíûõ R ïðè âñåõ âîçìîæíûõ íåîò-

ðèöàòåëüíûõ l. Òîëüêî ýòè âîçìîæíûå òåìïû ðîñòà ñáàëàíñèðîâàíû â ìà-
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òåðèàëüíîì îòíîøåíèè (ò.å. â ñèñòåìå (2)), à ïðè àëüòåðíàòèâíîé ñòîè-

ìîñòè êàïèòàëà r1 — è â ôèíàíñîâîì (â ñèñòåìå (1))
1.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî åñëè äëÿ ðåàëüíîé ýêîíîìè-

÷åñêîé ñèñòåìû íà íåêîòîðîì ïðîìåæóòêå âðåìåíè âûïîëíÿþòñÿ îñíîâíûå è

äîïîëíèòåëüíûå ïðåäïîñûëêè ìîäåëè íåðàâíîìåðíî ðàñøèðÿþùåéñÿ ýêîíîìè-

êè, à òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû îñòàþòñÿ ïîñòîÿííûìè, òî òåìï

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íà ýòîì ïðîìåæóòêå ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûì, äîïóñêà-

åò íåïðîòèâîðå÷èâîå èçìåðåíèå, à åãî êîëè÷åñòâåííûì âûðàæåíèåì ÿâëÿ-

åòñÿ âåëè÷èíà r1.

Åñëè íà îïðåäåë¸ííîì ïðîìåæóòêå âðåìåíè âûïîëíÿþòñÿ âñå ïðåäïî-

ñûëêè ìîäåëè, à íåêîòîðûå èëè âñå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû ðå-

àëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ íåïðåðûâíûìè ãëàäêèìè ôóíêöèÿìè

âðåìåíè, âåëè÷èíà r1 òàêæå ñòàíîâèòñÿ íåïðåðûâíîé ãëàäêîé ôóíêöèåé

âðåìåíè, íî ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâíîé õàðàêòåðèñòèêîé ýêîíîìè-

÷åñêîãî ðîñòà â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè.

Â ïåðèîäû, êîãäà ïðåäïîñûëêè ìîäåëè íå âûïîëíÿþòñÿ, ëèáî â ìî-

ìåíòû, êîãäà íåêîòîðûå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû ðåàëüíîé ýêî-

íîìè÷åñêîé ñèñòåìû ìåíÿþòñÿ ñêà÷êîîáðàçíî, âåëè÷èíà r1 ìîæåò îêàçàòü-

ñÿ íå îïðåäåë¸ííîé îäíîçíà÷íî. Â ñêîëüêî-íèáóäü äîëãîñðî÷íîé äèíàìèêå

ýòî ïðîèñõîäèò íåèçáåæíî, ïîñêîëüêó äîëãîñðî÷íûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò,

ïî ìíåíèþ ðÿäà àâòîðîâ [1, ñ. 254-286], óïðàâëÿåòñÿ çàêîíîì ìàãèñòðà-

ëè, à íå çàêîíîì ñáàëàíñèðîâàííîñòè, ðåàëèçîâàííûì â äàííîé ìîäåëè. Â

òåðìèíàõ ðàññìàòðèâàåìîé ìîäåëè ýòî îçíà÷àåò ïåðèîäè÷åñêóþ çàìåíó å¸

                     
1 Ìàòåðèàëüíàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü âñåõ ñïîñîáîâ ñèñòåìû (2) êà-

æåòñÿ âåñüìà æ¸ñòêèì óñëîâèåì; íî ýòî íå òàê, ïîñêîëüêó ýòà ñèñòåìà

îòðàæàåò òîëüêî áàçèñíûå ñïîñîáû ìîäåëè. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà â öå-

ëîì ìîæåò äîïóñêàòü ðàçëè÷íûå òåìïû ðîñòà â çàâèñèìîñòè îò âûáðàííîãî

áàçèñà.
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áàçèñíîãî ðåøåíèÿ, ïðè÷¸ì ñîïîñòàâèòü ñòîèìîñòü êàïèòàëà äî è ïîñëå

çàìåíû áàçèñà îêàçûâàåòñÿ íåâîçìîæíûì.

Ïîääåðæàíèå äèíàìè÷åñêîãî ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ â ñèñòåìå

(1,2) ïðè íåèçìåííîé ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã è íåèçìåííîì ìàñøòàáå

öåí ïðåäïîëàãàåò ýìèññèþ äåíåã, ïðè ýòîì íîðìà ýìèññèè ñîñòàâëÿåò r1.

Çíàÿ ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü ýìèññèè, àëüòåðíàòèâíóþ ñêîðîñòü êàïèòàëà è

èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã, ìîæíî îïðåäåëèòü âåëè÷èíó èíôëÿ-

öèè (íîðìó îáåñöåíèâàíèÿ äåíåã), ðàâíóþ

δ = 
(1+ε)(1+v)
(1+ r1)

 – 1 , (3)

ãäå δ — íîðìà èíôëÿöèè, ε — òåìï ýìèññèè, v — òåìï èçìåíåíèÿ ñêîðîñòè

îáðàùåíèÿ äåíåã. Åäèíèöû èçìåðåíèÿ âñåõ ýòèõ âåëè÷èí òå æå, ÷òî è r,

íàïðèìåð, ãîä–1. Ïðè ýòîì âñå öåíû, åñëè A è D íåèçìåííû, à ïðåäïî-

ñûëêè ìîäåëè íå íàðóøàþòñÿ, áóäóò ðàñòè ñ òåìïîì δ, à ñîîòíîøåíèÿ èõ

íå èçìåíÿòñÿ1. Îäíîé èç ïðè÷èí èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèé öåí â ñèòóàöèè

ãèïåðèíôëÿöèè â ðåàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåìàõ ÿâëÿåòñÿ âîçíèêíîâå-

íèå ðåçêèõ ðàçëè÷èé â ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòè ðàçëè÷íûõ òåõíîëîãè-

÷åñêèõ ñïîñîáîâ è â ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã â ðàçëè÷íûõ ñôåðàõ ýêî-

íîìèêè. Ýòè ðàçëè÷èÿ ïîðîæäàþòñÿ òåìè æå ôàêòîðàìè, êîòîðûå âûçûâàþò

ãèïåðèíôëÿöèþ.

Èç (3) î÷åâèäíî, ÷òî èíôëÿöèÿ äîïóñêàåò îäíîçíà÷íîå èçìåðåíèå

ïðè òåõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, êîãäà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îäíîçíà÷íî èçìåðèì,

ïîñêîëüêó îñòàëüíûå âåëè÷èíû áåçóñëîâíî îäíîçíà÷íû (÷èñëèòåëü ïðåä-

ñòàâëÿåò ñîáîé òåìï ðîñòà ñîâîêóïíîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ñäåëîê).

Ìîäåëü íåðàâíîìåðíî ðàñøèðÿþùåéñÿ ýêîíîìèêè ìàëîïðèãîäíà äëÿ

êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû r1 äëÿ ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé

                     
1 Ïðè ôóíêöèîíèðîâàíèè â ýêîíîìèêå ðàçëè÷íûõ ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ

ñâÿçü èíôëÿöèè ñ òåìïîì ðîñòà áîëåå ñëîæíà.

6

ñèñòåìû. Òðóäíî òî÷íî îïðåäåëèòü çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ìàòðèö A

è D. Êðîìå òîãî, ëþáîé äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûé èíòåðâàë âðåìåíè íàâåð-

íÿêà âêëþ÷àåò ïåðèîäû íåîäíîçíà÷íîñòè r1. Îäíàêî âñëåä çà êëàññè÷å-

ñêîé ìîäåëüþ Íåéìàíà, âí¸ñøåé ÿñíîñòü â ñîäåðæàíèå êàòåãîðèè

«ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò» è ïîçâîëèâøåé óñòàíîâèòü îáúåêòèâíóþ ñâÿçü ìåæäó

ìàòåðèàëüíûì è ñòîèìîñòíûì ðîñòîì ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, îíà ïîçâîëè-

ëà èçó÷èòü óñëîâèÿ ñóùåñòâîâàíèÿ îáúåêòèâíîé ìåðû íåïðîïîðöèîíàëüíîãî

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ýòî äà¸ò âîçìîæíîñòü òî÷íåå èíòåðïðåòèðîâàòü

òðàäèöèîííûå èíäåêñíûå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïðàâèëüíî âû-

áèðàòü öåíû äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè êàïèòàëà (èëè ïðîäóêòà) ýêîíî-

ìè÷åñêîé ñèñòåìû, îöåíèâàòü íåèçáåæíóþ íåîäíîçíà÷íîñòü ìåðû ýêîíîìè-

÷åñêîãî ðîñòà.
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